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Abstract
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Policy Research Working Paper 5187
Bosnia and Herzegovina’s industrial restructuring, as seen 
through the lenses of foreign trade performance and its 
sustainability, has taken off. Bosnia and Herzegovina’s 
exports have displayed strong dynamics outstripping the 
pace of growth of exports in almost each year over 1997–
2007 combined with the shift to higher value added 
exportables. Although its performance during the period 
1996-2000 following the end of war in late 1995 was not 
surprising, given relatively low foreign direct investment 
inflows and weaknesses in the investment climate, its 
subsequent export performance has come as a surprise.  
Industrial restructuring, as revealed in the pattern of 
exports, consisted in rebuilding and modernizing the 
pre-independence industrial base built around wood 
products, metalworking, clothing, and automotive 
products. Although exports still remain relatively low 
This paper—a product of the Trade and Integration Team, Development Research Group—is part of a larger effort in the 
department to analyze regional integration and trade policy. Policy Research Working Papers are also posted on the Web 
at http://econ.worldbank.org. The author may be contacted at fng@worldbank.org.  
in terms of both per capita and gross domestic product 
in comparison with other Balkan economies, there has 
been significant change in their composition, indicating 
a growing presence of more processed manufactures 
and the participation of local firms in global networks 
of production and distribution, mostly as independent 
suppliers. Firms with foreign participation have been 
one of the levers of export upgrading and expansion. The 
dominance of joint ventures as a mode of entry of foreign 
capital is worrisome for two reasons: first, domestic firms 
may not have access to the most recent technologies 
and knowhow; and second, it is always indicative of 
weaknesses of a domestic economic regime. This also 


















































The  past  decade  following  the  end  of  the  war  has  witnessed  significant  changes  in  the 
composition of Bosnia and Herzegovina’s (BiH’s) foreign trade indicative of ongoing reconstruction and 
modernization of BiH’s industrial base. The relative position of natural resource‐ and unskilled labor‐























the  political  decision  to  locate  many  of  former  Yugoslavia’s  defense  plants  there,  as  well  as  its 






























Continued  expansion  of  imports  and  occasionally  explosive  exports  has  characterized  BiH 




















Note: No regional total exports are available, because as of July 2007, not all SEE-5 countries reported their trade data to the UN 
COMTRADE database. 

































































































exports  go  to  highly  developed  countries  with  the  best  reporting  system  in  the  world,  they  are  as 
reliable as they can get.  As can be seen from data presented in Table 1, each SEE has succeeded in 
increasing its market share in total world markets. Except for Croatia, their average LSG rates were in 




         LS Growth Rate 2003‐07 (%)     Export Share in World Markets (%) 
SEE‐5      Export Value     Wld Mkt Share  2001  2003  2005  2006  2007 
Albania  18.9   4.2  0.0058  0.0064  0.0062  0.0063  0.0078 
BiH  27.5  12.8  0.0152  0.0166  0.0254  0.0272  0.0282 
Croatia  17.3   2.6  0.0543  0.0649  0.0715  0.0723  0.0749 
Macedonia, FYR  27.7  13.1  0.0167  0.0144  0.0185  0.0198  0.0259 
Serbia and  Montenegro  26.7  12.1  0.0254  0.0324  0.0451  0.0476  0.0572 



























EU-27     53.4    57.3  107  37.8 
SEE-6    30.3    33.2  110  35.9 
ROW    16.3      9.6    59  23.7 
TOTAL 100.0  100.0  100  35.5 






























Country  1996‐2000  2000‐2003  2003‐2007  over 2006 (%) 
Exports of goods & non‐factor services in constant 2000 prices        
Bosnia and Herzegovina  16.0  5.8  11.7  12.5 
SEE‐4 (excl. BiH)  na  5.5  7.0  8.4 
Memo: EU‐8  10.6  6.6  12.5  12.2 
Exports of goods in current prices       
Bosnia and Herzegovina  25.8  6.5  28.9  25.4 
SEE‐4 (excl. BiH)  na  na  27.6  27.2 
Memo: EU‐8  7.6  16.2  21.5  27.8 































defense  industries  (mainly  production  and  assembly  of  tanks  and  aircrafts),  automotive  (vehicle 
assembly  and  production  of  parts),  steel,  textiles,  tobacco  products,  wooden  furniture,  domestic 
appliances, and oil refining. Metalworking and mechanical and automotive engineering were among 
main  manufacturing  specializations  of  BiH  in  the  FSR  of  Yugoslavia.  Some  of  these  industries  were 






















































24     Cork and wood  22  10.7%  7.0%   65  179  5.7%  105.0  267.0 
68     Non‐ferrous metals  25  16.3%  10.0%   61  248  7.9%  124.0  213.0 
82  Furniture/furnishings  35  8.5%  7.1%   83  206  6.6%  29.0  162.0 
85     Footwear  43  5.3%  5.8%  110  188  6.0%  9.0  94.0 
28  Metal ores and metal scrap  58  2.3% 6.8% 299 257 8.2% ‐ 20.0 79.0
71  Power generating equipment  34  6.5%  5.9%   92  180  5.8% ‐ 6.0  65.0 
35  Electric current  31  4.6%  3.8%  83  111  3.5%  47.0  25.0 
27     Crude fertilizer/mineral  38  0.8%  0.8%  108  26  0.8%  0.0  16.0 
32     Coal/coke/briquettes  55  1.3%  3.6%  280  135  4.3%  5.0  12.0 
21     Hide/skin/fur, raw  13  2.6%  1.0%  40  17  0.5%  22.2  9.2 






































BiH  has  been  successful  in  reviving  its  traditional  patterns  of  specialization  in  line  with  its 
endowments in natural resources and production factors. In terms of two‐digit SITC sectors, the largest 




























   2003  2004  2005  2006  2007 
      Exports in millions of US dollars    
Logs  6.1  12.1  19.2  34.0  40.8 
Primary wood processing  8.8  12.6  11.0  12.9  13.8 
Secondary wood processing  197.5  276.5  325.9  485.6  579.6 
Other wood based products  11.1  34.4  43.7  56.4  71.0 
Total above  223.7  336.0  400.2  589.3  705.8 
Share in total exports  21.8  20.8  16.8  17.2  17.0 
      Composition of exports (in percent)    
Logs  2.7  3.6  4.8  5.8  5.8 
Primary wood processing  3.9  3.8  2.8  2.2  2.0 
Secondary wood processing  88.3  82.3  81.4  82.4  82.1 
Other wood based products  5.0  10.2  10.9  9.6  10.1 
Total above  100  100  100  100  100 
      Exports in percent of imports    
Logs  8,993  5,993  12,096  22,362  27,830 
Primary wood processing  772  585  167  471  219 
Secondary wood processing  251  299  264  378  310 
Other wood based products  15  35  33  39  39 
Total above  141  169  145  203  180 
Total imports of forest 'gate' and wood based products  159  199  276  291  391 
Memorandum: difference between exports and imports 
in millions of US dollars  65  137  124  299  314 





































               Trade Value ($ million)        
SITC‐R3  Product   2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007 
8215  Exports of wood furniture  14  17  16  31  34  47  64 
8215  Imports of wood furniture  33  37  37  43  41  39  54 











total  world  imports  of  the  following  product  groups  increased:  machinery  excluding  automobiles; 




   Composition of  Share in world  Change in share in world  
End‐use Product  imports in 2007  imports in 2007  imports in 2007 over 2003 
Agriculture, Food & Feeds  13.8  0.048  123 
Industrial Raw Materials  16.8  0.100  139 
Fuels   6.0  0.012  192 
Iron and Steel   7.3  0.060  142 
Machinery excluding automobiles  14.3  0.015  529 
Automobiles & Parts   1.4  0.005  360 
Other Consumer Goods  40.5  0.034  341 










































Food & Feeds  15.0  13.5  11.0  10.1  10.7  0.143  0.153  0.148  0.160  0.160  13.6  2.7 
Industrial Raw 
Materials  18.7  22.1  21.6  21.6  17.4  0.468  0.533  0.575  0.492  0.376  21.6 ‐ 5.2 
Fuels  4.3  0.7  2.7  1.8  1.4  0.023  0.004  0.013  0.009  0.008  11.0 ‐ 12.1 
Machinery, excl. 
automobiles  10.9  13.3  21.3  18.7  19.4  0.033  0.044  0.082  0.081  0.088  38.4  26.0 
Auto and Parts  0.8  1.8  2.0  2.1  1.9  0.015  0.037  0.049  0.059  0.051  42.4  29.0 
Iron and Steel  2.8  3.1  3.3  6.2  5.4  0.187  0.163  0.192  0.335  0.221  43.4  10.6 
Other Consumer 
Goods  47.6  45.6  38.1  39.4  43.9  0.119  0.131  0.120  0.132  0.155  20.2  5.3 
           
All Goods  100  100  100  100  100  0.088  0.096  0.105  0.112  0.116  23.3  7.0 
Source: Derived from trade reported by the EU to the UN COMTRADE database. 
 



























Like  experiences  in  other  Central  European  transition  economies,  BH  has  witnessed 
restructuring in factor intensities during the second phase of export expansion. While BH relied heavily 




























1996  2000  2007  1996  2000  2007  1996  2000  2007  1996=100  1996=100  2000=100 
Albania  40.1  27.9  39.0  51.6  59.3  48.2  8.4  12.8  12.8  115  153  100 
BiH  50.0  56.4  41.3  22.5  25.5  19.8  27.5  18.0  38.9  113  141  216 
Croatia  33.0  30.9  39.8  31.1  30.0  16.5  35.9  39.1  43.7   96  122  112 
Macedonia, FYR  43.9  30.6  43.6  33.5  32.5  24.9  22.6  36.9  31.5   97  139   85 
Serbia & 
Montenegro  37.0  46.8  39.0  11.5  17.2  12.2  51.5  36.0  48.8  149   95  136 
SEE‐5  37.1  37.3  40.3  27.2  28.4  18.1  35.6  34.3  41.7  104  117  121 
Notes: The classification of factor intensity categories is based on SITC 4-digit products in revision 1. Indexes calculated for shares 
of skilled labor and capital intensive products in total exports 

















































   2003  2004  2005  2006  2007   2003‐07  2003  2006  2007 
Albania   3.1   4.6   3.1   3.6   4.4   3.8   352  433      708 
BiH   4.6   7.1   5.6   5.9  13.9   7.4   193  1,044   1,576 
Croatia   6.9   3.0   4.6   8.0   9.6   6.4  2,057  6,219  10,143 
Macedonia, FYR   2.1   2.9   1.7   5.5   4.2   3.3   687  1,382   1,542 
Montenegro  ..  ..  ..  22.9  25.2  24.1  352(a)  1,433(a)   1,960 (a) 
Serbia   6.7   3.9   6.1  14.7   7.8   7.9  …  …  … 
Bulgaria  10.5  10.8  15.9  23.7  22.7  16.7  652  3,090   4,933 






Over  2004‐2007,  the  largest  chunk  of  FDI  flows  went  to  the  financial  sector  (41  percent) 
followed by telecommunications (26 percent in 2007 alone due the privatization of Telekom Srpske). 
Manufacturing  took  18  percent  of  the  total  FDI  inflows  during  this  period.  In  terms  of  FDI  stock, 
however,  the  share  of  industries  producing  tradable  goods  in  total  FDI  stock  appears  to  be  larger 
amounting to almost 35 percent, which appears to be close to the average for transition economies. 
Metal industries (6.3 percent) followed by foods (6.2 percent) have been the major recipient of FDI. 













Industries  34.5  Services  65.5 












































   Exports of Capital &  Ratio of FDI stock to  Share of Capital   Change in Share of 
   Skilled Labor per  Capital and Skilled   and Skilled Labor  Capital & Skilled Labor in 
Country  capita in 2007 (US$)  Labor Exports in 2007  Exports in 2007  Total Exp 2000/07 
Albania     42  16.9  12.8   0 
BiH     395     4.0  38.9  21 
Croatia  1,017  10.0  43.7   5 
Macedonia, FYR     559     2.8  31.5 ‐ 5 
Serbia & Montenegro     476     4.1  48.8  13 
     Sources: UN COMTRADE Statistics, World Bank WDI database and UNCTAD WIR database. 














































































                     Export Value ($ millions)  LS Growth (%) 
Product   2002  2003  2004  2005  2006  2007  2002‐07 
Auto network parts exports  17  70  127  192  211  205  46.1 
Of which:       
   Parts nes int‐c engines (SITC 7139)  5  59  103  155  164  157  58.9 
   Motor vehicle parts/access (SITC 784)  6  8  17  32  41  37  41.7 
Auto network final products exports  2  3  13  7  8  18  36.1 
Total Auto network exports  20  73  140  199  220  223  45.2 
Share of auto network in total exports (%)  1.7  5.8  7.0  7.6  6.7  5.8    















illustrate  these  concerns.  They  export,  among  others,  parts  of  internal  combustion  piston  engines 




venture,  whereas  Cimos  may  not  have  attractive  technologies  to  transfer.  Both  cases  corroborate 
weaknesses in BiH business climate: VW Sarajevo is a joint venture, whereas the Cismos factory in BiH is 
































technology  and  labor  intensive  activities  including  among  others  agricultural  products,  textiles  and 
clothing,  footwear,  some  chemicals,  tires;  (2)  resource  intensive  activities  including,  among  others, 
manmade fibers, wood and wood products, coke, refined petroleum products and nuclear fuels, mineral 


















2003  2007 2003=100 2003 2007 2003=100  2003  2007
Low‐tech, labor intensive  31  24 77 29% 24%  85  23%  33%
Resource intensive  46  53 116 38% 46% 119  40%  53%











small  one,  raises  some  concerns  about  future  competitiveness  of  BiH  exports.  The  share  of  these 
products in total imports fell from 33 percent in 2003 to 30 percent in 2007. These products include 
among others capital equipment goods, whose share in total BiH imports also fell from 18 percent in 















reflect  closer  the  actual  reality  of  BiH  sources  of  improved  competitiveness.  Running  the  EU  data 
through Landesman’s and Stehrer’s filter yields a completely different result. The share of BiH exports 
characterized  by  low‐technology,  labor  intensive  production  processes  significantly  fell  in  2003‐07, 
whereas the share of medium‐ to high‐tech products increased almost 20 percent. EU‐oriented exports 
of these products posted the strongest growth with their value of almost three‐times higher in 2007 
than  in  2003.  In  marked  contrast,  the  dominance  of  resource  intensive  products  in  ROW‐oriented 
exports significantly expanded from 55 percent of the total ROW‐destined exports in 2003 to 68 percent 





   EU-27  Index 2007  ROW  Index 2007  Share of EU in total  Index 2007 
    2003 2007 2003=100  2003 2007 2003=100  2003  2007 2003=100 
Low-tech, labor intensive  33.4  28.9  87  23.0  16.1  70  82.1  72.3  88 
Resource intensive  43.0  43.2  100  54.6  68.0  124  71.3  48.0  67 
Medium to High-tech  22.7  27.0  119  21.8  14.5   66  76.6  73.0  95 
Total 100  100  100  100  100  100  75.9  59.2  78 



















fats,  wood  products,  automobiles,  and  other  vehicles);  medium  skill  white‐collar  (e.g.,  fertilizers, 
cosmetics, paper articles, power generating equipment, telecommunication and electrical equipment, 





EU-27  Index, 2007  ROW  Index, 2007  Share of the EU  Index 2007 
Level of labor skills  2003  2007  2003=100  2003  2007  2003=100  2003  2007  2003=100 
Low-skill 58.5  53.4    91  48.6  58.2  120  79.1  57.1  72 
Medium skill blue-collar  27.1  25.6   94  34.5  25.2   73  71.3  59.5  84 
Medium skill white-collar   9.7   8.8   90  11.8  11.9  100  72.1  51.8  72 
High-skill   3.8  11.4  300   4.5   3.2   71  72.6  83.7  115 
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                          Trade Value ($ million)  LSG (%) 
SITC‐R3  Product   2002  2003  2004  2005  2006  2007  2002‐07 
Exports of Auto Parts & Final Products                       
7132  Motor veh. i/c pistn engines  1.2  0.0  1.4  0.2  0.4  1.0  16.0 
7139  Parts nes int‐c engines  5.1  59.1  103.1  155.4  164.5  156.9  58.9 
74419  Pts nes of work trucks  0.0  0.0  0.0  0.1  0.2  0.0  53.8 
77831  Ignition/starting equipment  2.6  1.7  2.3  1.8  2.3  3.1  4.7 
77833  Ignition/starting parts  0.6  1.0  1.5  1.8  1.5  4.1  32.8 
7843  Motor veh part/acces nes  5.9  8.1  16.8  31.7  40.8  36.7  41.9 
Subtotal  Auto parts network  17.1  70.3  126.9  192.3  211.3  204.9  46.1 
7812  Pass motor veh, exc buses  0.9  1.4  8.9  1.6  1.5  4.3  18.0 
7821  Goods transport vehicles  0.3  0.1  1.7  2.0  1.3  2.5  47.7 
Subtotal  Auto network final products  2.5  2.7  13.0  6.7  8.3  18.0  36.1 
Total  Auto network: parts & final gds  19.6  73.0  139.9  199.0  219.6  222.9  45.2 
   Share in total exports (%)  1.7  5.8  7.0  7.6  6.7  5.8    
Imports of Auto Parts & Final Products                      
6251  Tyres new for motor car  9.5  12.4  16.8  19.0  19.5  25.3  18.2 
6252  Tyres,new,bus or lorry  6.1  7.9  10.9  12.4  9.8  12.2  12.2 
7132  Motor veh. i/c pistn engines  3.6  0.7  4.0  7.2  7.3  9.4  35.7 
7138  Int comb piston engs nes  0.6  1.0  1.5  0.9  0.8  1.1  4.5 
7139  Parts nes int‐c engines  4.9  5.4  22.1  49.8  32.7  75.0  56.7 
77831  Ignition/starting equipment  0.9  0.8  1.7  1.5  1.5  1.4  11.6 
77833  Ignition/starting parts  0.3  0.3  0.3  0.9  0.4  0.7  21.0 
77834  Veh elect light/etc equ.  1.1  0.7  1.2  1.2  1.5  1.9  13.1 
77835  Veh elect light/etc part  0.3  0.3  0.3  0.5  0.5  0.8  21.3 
7841  Motor veh chassis+engine  0.2  0.1  0.3  0.1  0.7  0.0 ‐ 20.1 
7842  Motor vehicle bodies  13.0  1.7  12.7  29.6  30.6  41.4  43.6 
7843  Motor veh part/acces nes  27.1  26.8  42.8  54.0  57.0  69.8  20.7 
Subtotal  Auto parts network  68.8  59.1  115.7  178.5  163.6  241.0  27.9 
7812  Pass motor veh, exc buses  61.2  71.8  104.7  134.9  141.9  226.4  25.3 
7821  Goods transport vehicles  29.9  33.2  50.2  71.3  53.0  73.9  17.9 
7822  Special‐use vehicles nes  2.8  4.1  9.5  7.7  5.7  13.8  25.0 
7831  Buses etc  12.8  11.3  12.4  16.1  11.6  15.5  3.7 
7832  Semi‐trailer tractors  11.1  13.5  20.2  25.4  16.2  43.7  21.8 
7441  Goods trucks/tractors/etc  4.7  4.4  5.4  6.5  7.7  9.3  15.2 
7851  Motorcycles/mopeds  0.6  1.0  1.2  1.2  1.3  2.6  23.9 
Subtotal  Auto network final products  139.7  156.9  229.7  305.8  262.7  421.4  21.0 
Total  Auto network: parts & final gds  208.4  216.0  345.4  484.3  426.3  662.4  23.3 
   Share in total imports (%)  6.2  6.0  6.8  8.2  6.9  8.5    
Sources: Based on partners' data from UN COMTRADE Statistics. 